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Vorsorge. Bis 67 arbeiten und trotz-
dem nur eine magere Rente vom Staat?
FORMAT zeigt, wie Sie jetzt auf die Krise
des Pensionssystems reagieren kénnen
und was eine Zusatzpension kostet.

So retten S
“Thre Pension

Zeit zum Leben. Wer in der Pension langgehegte Traume verwxrkhchen will, sollte rechtzeitig

ie Nationalrats-
wahl wirft ihre
Schatten voraus.
Nicht nur Plaka-
te mit Schiissel,

Gusenbauer und Co miissen |

damit rechnen, {ibermalt zu
werden. Auch die neuesten
Dessousplakate von Palmers
sollen eine Woche vor dem
Urnengang tiberklebt werden.
Das Palmers-Modell schmiickt
dann der Slogan: ,,Sehr schén
— aber haben Sie auch an Ihre
Altersvorsorge gedacht? Hin-
ter der Aktion steht die Wie-
ner Stidtische — und hat ihr
Vorhaben ganz offiziell mit
Palmers abgesprochen.
ARBEITEN BIS 672 Die Frage
nach einer privaten Zusatz-
pension ist durchaus berech-
tigt — gerade in den letzten Wo-
chen sorgte die Krise der ge-
setzlichen Rentenversicherung
wieder einmal fiir zahlreiche
Schlagzeilen. Zuerst wies Pen-
sionsexperte Bernd Marin
darauf hin, daf§ das gesetzliche
Pensionsalter von 65 kiinftig

eher die Untergrenze bilden
werde. Ahnlich wie in der
Schweiz miisse man, so Marin,
auch in Osterreich ,,iiber 67
Jahre nachdenken und reden*.

SINKENDE SOZIALPENSIONEN.
Diejenigen, die es bereits in
die Pension geschafft haben,
spiiren die Krise der staat-
lichen Altersvorsorge lingst
am eigenen Konto. Seit Jahren
liegt die Pensionserhéhung
unter der Inflationsrate. Die
jiingst beschlossene nichste
Anpassung wird sogar nur

0,5 Prozent betragen — und
nur ein Viertel der Teuerung
ausgleichen. Die zusitzliche
Einmalzahlung ist allenfalls
eine kurzfristige Beruhigungs-
pille, weil diese nicht auf kiinf-
tige Pensionserhéhungen an-
gerechnet wird. Laut Berech-
nungen des Pensionistenver-
bands fehlen einem Rentner,
der im Jahr 2000 eine Brutto-
pension von 1.000 Euro im
Monat, also einschliellich
Sonderzahlungen 14.000
Euro jahrlich bekam, im Jahr

‘ ‘mgt mr sinxenue Anhngszalllnngen
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Im Jahr 2001 betrug die er-

ste Uberweisung fiir Man-

ner, die gerade die Pension

antraten, im Durchschnitt

. 1.234 Euro. Noch im Jahr

. 2000 bekamen neue Pen-

. sionisten 1.296 Euro als

. Startpension, Frauen star-
ten derzeit nur noch mit

689 Euro. Im Jahr 1999

betrug die erste Renten-

. zahlung noch 735 Euro.

2003 bereits 508 Euro Kauf-
kraft (siehe Grafik rechts).

Nicht genug, dafl der Le-
bensstandard wihrend der
Pension Jahr fir Jahr sinkt —
jetzt zeigen sogar schon die
Eingangspensionen fallende
Tendenz. Die durchschnitt-
liche Rente, ‘die ein gerade
pensionierter Mann  be-
kommt, belief sich im Jahr
2001 auf 1.234 Euro. Im Jahr
2000 waren es noch 1.296
Euro (siehe Grafik links). Die
Frauenpensionen sind laut
Statistik 2001 mit 689 Euro
nicht nur deutlich niedriger als
die der Miénner, sondern ha-
ben ihren Zenit bereits im Jahr
1999 iberschritten, als die
erste Rente noch 735 Euro
ausmachte.

Ursache ist vor allem die

. letzte Rentenreform, bei der

die Abschlage fiir alle, die in
Frithpension gehen, auf bis zu
10,5 Prozent erhéht wurden.
Gleichzeitig wurde das Friih-
pensionsalter schrittweise um
1,5 Jahre auf 56,5 Jahre bei



annern angehoben - eine
Regel, die seit 1. Oktober 2002
» Kraft Jst. Die nichste
Stufe der Rentenreform wird
tbrigens schon in zwei Mo-
naren geziindet. Ab 1. Jinner
2003 wird die Anzahl der
~guten® Jahre fir die Berech-
nung der Eingangspension
1ttwelise von 15 auf 18
ahre angehoben.

20 PROZENT WENIGER. Nicht
nur die staatlichen Pensionen
werden gekiirzt, auch die an-

-
corig

'

|

deren Pensionssiulen stehen
kriftig unter Druck. Ursache
ist vor allem der Kursrutsch
an den internationalen Bor-
sen. Am stirksten sind davon
die Pensionskassen getroffen,
die bis zu 40 Prozent des Vor-
sorgekapitals in Aktien inve-
stiert haben. Schon heuer be-
kamen 5.300 Pensionskassen-
kunden, die sich bereits in der
Rentenphase befinden, die
Mitteilung, daf} ihre monatli-
che Zahlung um etwa drei bis
finf Prozent gekiirzt wer- »

Pensionserhdhung deckt nicht einmal die Inflation

Johrespession:

i 11, e hogben b

Pensionisten bekommen im
nachsten Jahr nur 0,5 Pro-
zent reguldre Pensions-
erhdhung. Das deckt nicht

o
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einmal die Inflation. Ein
Pensionist, der im Jahr
2000 insgesamt 14.000
Euro brutto iiberwiesen be-
kommen hat, verliert Jahr
fir Jahr Kaufkraft — im
Jahr 2003 fehlen bereits
508 Euro.




Langer arbeiten:
»Wir werden iiber
ein Pensionsalter 67
reden miissen.“

BERND MARIN, Pensionsexperte

Wer heute 35 isf...

...d0f erst mif 67
In Pension gehen

» den miisse. Im Schnitt lan-
deten um 15 Euro weniger auf
dem Konto.

Das war allerdings nur ein
erster Warnschuf3. Im kom-
menden Jahr muf3 die Pen-
sionskassenbranche viel tie-
fere Einschnitte vornehmen.
Christian Béhm, Chef der
Allgemeinen Pensionskasse
(APK): ,Je nach Veranla-
gungsgemeinschaft sind Pen-
sionskiirzungen bis zu 15, ja
- sogar 20 Prozent absehbar.*
Nur die Pensionisten, deren
frithere Arbeitgeber auf einer
extrem konservativen Veran-
laging mit hohem Anlei-
henanteil bestanden, kénnen
2003 noch auf eine Erhéhung
hoffen.

NICHTS VERLOREN. Kunden
einer privaten Lebensversiche-
rung sind zwar auch von den
Turbulenzen am Kapitalmarkt
betroffen — allerdings in deut-
lich abgeschwichter Form.
Allianz-Vorstand ~ Manfred
Baumgartl: ,Wir kdnnen mit
ruhigem Gewissen sagen, daf}
unsere Kunden nichts verloren
haben.“ Nachsatz: ,,Allenfalls
vermehrt sich das Kapital et-
was weniger.“ Verzinste sich
nidmlich der Sparanteil der
Primie noch vor wenigen Jah-
ren mit sieben Prozent und
mehr, ging als Folge der Lage
am Kapitalmarkt die Rendite
heuer branchenweit auf etwa
fiinf Prozent zuriick.

Diejenigen, die privat vor-
sorgen, haben drei Moglich-
keiten, sich auf diese Situation
einzustellen: erstens geringere
Auszahlungen in Kauf zu neh-
men, zweitens mehr einzuzah-
len oder drittens die Laufzeit
der Polizze zu verlingern. Je
ldnger ndmlich der Zinseszins

wirken kann, desto billiger
wird die Zusatzpension.

So mufBl laut aktuellem
Allianz-Tarif ein 25jahriger
Mann, der ab 65 eine lebens-
lange Zusatzpension von 500
Euro ausbezahlt bekommen
will, mit einer Jahresprimie
von 818 Euro rechnen (siche
Tabelle). Von diesen 500 Euro
Gesamtrente sind 301 Euro fix
garantiert, der Rest kommt
durch die unverbindlich ge-
schitzte Gewinnbeteiligung
zustande. Beginnt der Mann
erst mit fiinfzig Jahren einzu-

D Die Krise des Pensionssystems

Weniger Anfangsrente. 2001 zahlte der
Staat weniger als im Jahr zuvor aus.

Geringe Erhohung. 05 Prozent Pen-
sionserhghung deckt nicht einmal Inflation.

18 Jahre. Ab 2003 zahlen statt 15 schritt-
weise bis zu 18 Jahre fiir Pensionsberechnung

Pensionsliicke. Schon heuer fehlen Durch-
schnittsverdienern 400 Euro im Monat.

Lénger arbeiten. Seit Oktober 2002 um
1,5 Jahre l&nger bis zur Frithpension.

zahlen, steigt die Belastung
bereits auf4.191 Euro im Jahr.
Frauen zahlen wegen ihrer
héheren  Lebenserwartung
deutlich mehr, aulerdem geht
dasTabellenbeispiel von einem
funf Jahre fritheren Auszah-
lungsbeginn ab dem 60. Le-
bensjahr aus.

Generell sind allerdings alle
Prognosen der Lebensversi-
cherung mit Vorsicht zu be-
trachten — vermutlich miissen
alle Assekuranzen die Ge-
winnbeteiligung im Jahr 2003
noch einmal zuriicknehmen.

Soviel Prémie kosten 500 Euro Monatspension

Eine 20jahrige Frau, die ab sechzig eine monatliche Zusatzpension
von 500 Euro kassieren will, mup dafiir 1.040 Euro Jahrespramie
zahlen. Wer bis vierzig wartet, mup bereits 3.660 Euro iiberweisen.

Frau Jahrespramie Monatsrente davon fix
Alter: mit 60 garantiert
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Angegeben sind die nach Eintrittsalter gestaffelten Jahresprémien fiir jeweils 500 Euro Monats-
pension. Auszahlung bei Frauen ab 60, bei Méinnern ab 65. Die Hohe der Pension ist nur teilweise
garantiert, der andere Teil beruht auf Prognosen iiber die Gewinnbeteiligung. — Quelle: Allianz
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Generali-Chef Hans Peer:
»Die finf Prozent werden we-
gen der Borsenbaisse sicher
nicht zu halten sein.“ Der ge-
naue Wert der Reduktion ist
allerdings noch nicht fix und
hingt vom Stand der Aktien-
kurse zu Jahresende ab — die
Branche diskutiert Renditen
zwischen 4,25 und 4,75 Pro-
zent. Peer: ,,Je niher an fiinf
Prozent, desto besser.“

GARANTIEZINS SINKT SICHER.
Eines ist jedenfalls fix: Ab An-
fang 2003 werden die Versi-
cherungen ganz neue Lebens-
versicherungstarife rechnen
miussen. Ursache ist die ab-
sehbare Senkung des maximal
erlaubten Garantiezinssatzes,
der derzeit noch 3,25 Prozent
pro Jahr betrigt. Zwar hat die
zustidndige Finanzmarktauf-
sicht (FMA) noch keine for-
melle Entscheidung getroffen,
eine Anderung gilt aber inner-
halb der FMA bereits als ,,si-
cher, wenn nicht noch ein
Wunder geschieht“. Die Sen-
kung diirfte auf glatte drei Pro-
zent erfolgen, selbst 2,75 Pro-
zent sind aber laut FMA-Ex-
perten ,grundsidtzlich denk-
bar®.

ALTVERTRAGE VERSCHONT. Fiir
bereits laufende Vertrige hat
dies allerdings keine Bedeu-
tung, da der einmal verspro-
chene Garantiezins bis zum
Ablauf giiltig bleibt. Alle Neu-
vertrige werden allerdings
schon in wenigen Wochen mit
geringerer Mindestleistung
verkauft werden. Dies muf}
aber nicht unbedingt heifien,
dafl auch die Gesamtverzin-
sung sinkt, weil die Lebens-
versicherungen im Gegenzug
den variablen Teil der Ver-
zinsung, die sogenannte »




Reduktion:
»Kassen mius-
sen laufende
Pensionen bis
zu 20 Prozent
kiirzen.“

CH. BOHM,
APK-Pensionskassse

¥ Gewinnbeteiligung, erhé-
konnten. Trotzdem sollten
en, die ohnehin be-
absichtigen, eine Er- und Ab-
lebenspolizze oder eine Pen-
sionsvorsorge abzuschliefien,
moglichst rasch handeln.
SlCHERHElT PLUS CHANCE.
e*=n1gen die sich nicht
den gesunkenen Renditen
r kKlassischen Er- und Ab-
nsversicherung oder Pen-
sversicherung zufrieden-
en wollen, haben die mei-
\'ersicherungen innova-
uve Produkte wie die soge-
nannten n fondsorientierten Po-
en auf den Markt gebracht.
Da:e1 bleibt eine Mindestver-
zinsung garantiert, die variable
Gewinnbeteiligung wird aber
m Investmentfonds investiert.
Wiener-Stadusche-Chef Gun-
ter Geyer:,,3,25 Prozent Min-
destverzinsung sind fix, die

|

dartber hinausgehende Ren-
dite hingt vom Ertrag der ge-
wihlten Fonds ab. Kiirzlich
haben wir ein derartiges Pro-
dukt speziell fiir Frauen unter

dem Namen ,Woman plus‘ auf

den Markt gebracht. Binnen
weniger Wochen wurden be-
reits einige tausend Antrige
unterschrieben. ¢
Allianz-Vorstand Baum-
gartl hélt ein Vorsorgesplitting
fiir sinnvoll: ,,Ein Teil der Pri-
mie wird in eine Pensions-
vorsorge investiert, der Rest in
Mischfonds. Das ist gerade fiir
junge Leute eine gute Sache.”
Generali-Chef Peer halt auch
echte Fondspolizzen fiir eine
wirksame Strategie zur Schlie-
Bung der Pensionslicke -
trotz oder gerade wegen der
Borsenkrise, die den Wert von
Aktienfonds zuletzt stark ge-
driickt hat. Peer: ,,Gerade jetzt

Pro Fonds:
»Jetzt ist ein
attraktiver Zeit-
punkt fiir den
Abschluf einer
Fondspolizze.*

HANS PEER,
Generali-Versicherung

ist ein guter Einstiegszeit-
punkt. Mittelfristig kann es
an der Borse nur wieder auf-
wirts gehen.“ Allerdings wer-
den viele diese Einstiegs-
chance verpassen und erst
einsteigen, wenn die Borsen
wieder deutlich hoher stehen,
befirchtet Peer: ,,Wer kauft
schon seinen Wintermantel
im Sommer, wenn es warm
ist.“

Bei entsprechenden Bor-
senrenditen sind die Auszah-
lungen einer Fondspolizze je-
denfalls spektakuldr: So be-
kommt eine 25jdhrige Frau,
die jahrlich 1.200 Euro in eine
Fondspolizze der Skandia ein-
zahlt, zum 60. Lebensjahr bei
neun Prozent Fondsrendite
ein Kapital von 201.589 Euro
ausbezahlt. Erzielen die Fonds
allerdings nur sechs Prozent,
sinkt die Ablaufleistung be-

reits auf 106.669
Euro (siehe Ta-
belle).

Christian
Thwaites, welt-
weiter Chef der
neuen, speziell fir
die Vorsorge auf-
gelegten Skandia-
Fonds, hilt lang-
fristig acht bis
neun Prozent mit
Aktien fiir durch-
aus realistisch
(siehe Interview).
Mehr st aller-
dings  unreali-
stisch. Thwaites:
»Wir werden
wohl nie wieder
zweistellige Er-
trige uber einen
Zeitraum von
mehreren Jahren
sehen.“ LF )

- M. KWAUKA
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